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摘要

保險公司之經營策略是否穩健攸關保戶投保權益。長久以來，為有效掌握管控保險公司之財務風險，我國保險業相關監理法令規範，也因應金融情勢之變化，做了多次調整。2003年7月施行之保險業「風險基礎資本額制度」（Risk-Based Capital Regulations, RBCR），即著眼於保險公司資產面和負債面的風險評估，而推行之財務監理模式。本文以價值極大化的理論模型，分析RBCR 管制對保險公司投資組合之影響；本計劃以近年保險公司相關財務資訊，透過實證模型檢視我國保險業，於RBCR 管制前後，資本與資產配置調整之變動與關聯。
關鍵詞：風險資本額制度、價值極大化、投資組合
Abstract

The management strategy in an insurance company is critical in protecting insurance policy holder’s benefits. For the purpose of monitoring and controlling financial risks confronted by insurers, the supervision mechanisms and regulations in Taiwan have been modified several times in accordance with  financial conditions in the past. The Risk-Based Capital Regulations (RBCR), a financial monitoring model to put into effect in July 2003, is specifically formulated to evaluate risks in assets and debts of insurance companies. This research applies maximization-value theory to analyze the effects of RBCR on investment portfolio in insurers. In addition, we have also conducted empirical analysis on the difference of capital and asset allocations before and after RBCR, with related financial figures in recent years.
Keyword：Risk based capital regulations, maximization-value, portfolio
一、前言
1974年國際清算銀行(Bank for International Settlements, BIS)成立巴塞爾銀行監理委員會(Basel Committee on Banking Supervison, BCBS)，開始著手於建立銀行業風險管理的國際準則。1988年BCBS提出「資本適足率的國際性統一標準」，規定自1992年底起，G10集團國家以及從事國際銀行業務往來的各國銀行，其資本適足率至少須達8%以上。該協定並針對信用風險的定義與衡量建立準則。。2004年BCBS發布「資本計算及資本適足率的國際性統一標準」更將銀行風險計算基礎擴及作業風險。2010年，歷經全球金融風暴後，BCBS倡議「巴塞爾協議Ⅲ」草案，該草案內容除了強化個體審慎監理外，面對系統風險所造成之全球金融危機，增加總體審慎監理。雖然保險業與銀行在經營本質上存在明顯差異，然而全球化的趨勢使保險業與銀行業同時面臨許多相同風險。我國保險監理相關法令規範，也歷經多次重大修正，逐漸形成現行保險法之監理架構。在此架構下，主要財務規範內容約略歸納為：保險業資產與投資多角化限制(保險法第146條)、保險公司資本額規定(保險法第139,141,142,143,
143-4條)、保險安定基金的提撥(保險法第143-1,143-3條)以及保險業之財務檢查(保險法第148條)等四大方向。直至2003年財政部訂定「保險業計算自有資本及風險資本之範圍及計算公式」後，正式開啟我國保險業風險資本額監理制度。「風險基礎資本額制度」（risk-based capital regulations, RBCR）對於金融機構資本額之規定不再是齊頭式的要求，而是藉由保險公司風險大小的評估，進而要求不同的資本額度。因保險公司為特許行業，為求其具有足夠之清償能力，實有必要依據保險公司風險等級的衡量而要求其資本必須達到最低門檻以上；對於不足法定比率之保險公司，則限制其資金運用或營業項目等方式，來確保保戶權益。本文即著眼於RBCR實施對我國壽險產業之影響分析與觀察，透過我國壽險業近年財務資訊，實證分析台灣壽險業資本與資產配置之變動因素及關聯，與其受RBCR 實施之影響。

二、文獻探討

隨著金融市場的自由化，金融監理的技術與考量更需審慎周密。RBCR業已成為現今金融相關產業一致性的監理準則。雖然RBCR管制成效，尚有許多討論空間，但其仍可謂近代金融監理一突破性進展。關於RBCR政策效果之理論探討，早在RBCR方案提出前，Kahane(1977)即以投資組合理論分析，認為監理機關若設定一最低資本比率限制，將使得金融機構投資組合效率曲線縮減，進而沿著縮減後之曲線選擇較高報酬的資產組合，同時也增加了資產組合風險。Lam andChen(1985)以市值極大化(value maximization)模型探討「均齊資本比例管制」(uniform capital ratio regulation, UCRR)對銀行投資組合之影響，模型中將銀行投資組合風險區分為「內部風險」與「外部風險」，Lam and Chen認為銀行因應資本比例管制其資本決策將與投資組合風險交互影響。Kim and Santomero(1988)在均異模型(mean-variance approach)分析架構下，提出「風險導向資本計劃」(Risk-related Capital Plan)，作者建議將銀行資產結構分為數種風險等級，依等級高低對應大小不一的風險係數。因此，風險導向資本計劃可有效抑止金融機構因資本管制而增加高報酬(風險)資產投資的趨勢。郭照榮(1997)以價值理論極大化模型分析RBCR對銀行投資組合之影響，該研究發現：台灣銀行業者以增加高風險性資產持有比率之方式去因應RBCR，其原因歸於「邊際利潤效果」高於「邊際風險效果」。
關於保險業RBCR之研究，Klien(1995)指出每家保險公司其經營規模、業務種類以及經營風險皆不一，固定最小資本與盈餘標準的要求對規模較大的保險公司可能不足；如此制度勢將影響對保險公司清償能力的監理效能。Cummis(1995)則認為RBCR所訂出的風險權數仍無法反應不同保險公司面對同一種風險的程度，該規定仍無法使保險人所應持有的資本額度完全反映其經營風險。Grace,Harrington, and Klein(1998)以產險公司為樣本進行分析，實證結果顯示：雖然失去清償能力公司的CAR顯著低於未失去清償能力的公司，但是這些失去清償能力的保險公司中，超過半數以上公司CAR達到監理單位規定的門檻。Khindanova and Rachev(2000)認為RBCR主要的問題在於沒有考慮到不同地區與不同業務間的風險分散效果。Bomhard(2005)分析金融機構風險管理發展進程，認為相較於銀行業，保險業缺乏國際共同遵守的風險與資本管理準則，而且保險業習慣於以傳統的精算角度看待風險，而忽視與銀行業同樣面對的風險。

三、研究方法與資料分析
第一節 研究方法

本文假設：保險公司因應RBCR管制，將調整其資本與資產配置比例，亦即改變了保險公司投資組合的報酬與風險結構；其調整過程保險公司將持續反映其「邊際利潤」與「邊際風險貼水」，均衡目標將使各資產之「邊際確定等量現值」對應於「該資產與負債之風險係數差額」的比值相等，而最終資產變動方向則可透過模型之比較靜態分析來觀察。根據上述理論架構，本研究透過實證分析，觀察我國保險業RBCR實施前後，資本與資產配置調整變動之情形。
第ㄧ個實證，主要著眼於RBCR 實施前後，保險公司資本調整的觀察。其實證方程式如下:
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第二個實證，就現行保險公司之高風險資產比例於RBCR實施後，是否有降低或提高配置比例的現象，實證方程式如下:
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上述方程式(1)、(2)式中變數說明如下：
ΔKt：當期資本比率與前期資本比率之差；資本比率以保險公司淨值佔資產總額
表示。
At：當期保險業資產總額之對數值，用來表示保險公司規模的變數。
Dt：用以區別保險公司是否為金控子公司的虛擬變數； D t =1 表示保險公司為金控的子公司，Dt＝0，則否。
Rt：市場利率水準，以台灣銀行每月初牌告之一年期定期儲蓄存款最高利率平均值，作為市場利率代理變數。
RBCt：代表RBCR 管制因素的虛擬變數。91年以後設RBCt =1，代表管制後；91年以前令RBCt =0，則為管制前。
ΔPORt：代表高風險資產佔總資產的比率

之差，以各壽險業資產投資於股票之比例為替代變數。
為進一步了解RBCR 對於壽險業的管制所產生之效果，本研究採追蹤資料(Panel data)迴歸分析法，為避免解釋變數出現共線性，採用二段式最小平方法(Two-stage Ordinary Least Square)來估計模型參數，使參數的估計達到漸近有效。透過上述實證結果，分析保險業規模、保險公司是否為金控子公司、利率環境、管制前後等因素
對於資本以及高風險產組合變動的影響。第二節 資料分析

因為國內壽險業之成立時間不一，本研究以樣本期間較長之14家壽險業為研究樣本，進行追蹤資料(panel data)廻歸分析法以了解保險公司因應RBCR管制，如何調整其資本與資產配置比例，表一為對各家壽險業所取樣本之內生變數(資產總額、資本額、高風險資產所佔比例之變動率與利率水準)之基本統計量。
表一：各家壽險業各變數之敘述統計量
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公司 平均值 標準差 最大值 最小值 偏態 峰態 J-B值 樣本數

三商 0.0620                       0.015085286 8.17% 3.40% -0.713403843 -0.50471446 7.756018629 13

中國 0.0736                       0.03424241 11.42% 0.40% -1.228822102 0.278676221 12.32514996 22

台灣 6.52% 0.040662234 14.14% 0.13% -0.134922614 -0.7775084 13.14718733 22

安聯 3.97% 0.04575257 15.63% 0.002% 2.06463638 5.152459219 9.034989256 10

宏泰 4.97% 0.030205557 10.46% 0.61% 0.843652503 0.300741221 4.222081723 10

幸福 8.71% 0.061088921 19.22% 1.86% 0.635147296 -1.08570804 9.916106699 13

南山 4.50% 0.025925807 13.91% 1.70% 2.681076455 9.393440059 63.82636299 22

紐約 3.08% 0.013266999 5.59% 1.67% 0.930101914 -0.11070916 5.473695722 10

國泰 6.72% 0.029058591 16.73% 3.40% 2.086965223 6.079395159 24.66233908 22

國華 17.53% 0.078043783 33.72% 5.17% 0.342685111 -0.26494266 9.738385077 21

國寶 6.85% 0.015020553 8.76% 4.99% -0.074903892 -1.32096953 10.12549419 13

富邦 13.90% 0.039232643 18.81% 8.67% 0.048779251 -1.87088264 11.86750769 12

新光 9.64% 0.063962638 24.98% 3.55% 1.164401586 0.263587878 11.83533589 22

遠雄 6.62% 0.019617723 9.98% 3.60% 0.409252298 -0.52304653 5.450752774 10
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平均值 標準差 最大值 最小值 偏態 峰態 J-B值 樣本數

5.12 2.904733751 9.60 0.99 -0.050841986 -1.42494816 23.6718612 29


附註: 1.資產總額和資本額以千元為單位。

     2. 因為各家壽險業之成立時間不一，為取得足夠之樣本數，每家樣本的樣本數不同。

     3.利率水準為台灣銀行每月初牌告之一年期定期儲蓄存款最高利率平均值，為共同變數。
     4.因資料取得不易，高風險資產比例有些期間的數字無法取得，故樣本數比較小。
	　　由以上基本統計量可知，國泰人壽的資產平均值最大，新光和南山人壽分居第二、三名，國寶人壽的資產平均值是最低的，次低的則是幸福人壽。相對的國泰人壽資產的標準差也最大、國寶人壽的標準差最低。在偏態係數方面則只有南山人壽的資產總額呈現負偏，其餘皆為正偏，三商、中國、台灣、宏泰及富邦五家的峰態係數為正值，其餘的峰態都是負值。所有壽險業的資產總額數列皆為非常態分配，J-B值都為顯著拒絕虛無假設。

高風險資產比例的平均值則是以國華人壽最高，紐約人壽最低，宏泰、紐約和遠雄的常態分配檢定為無法拒絕虛無假設
	
	，其餘的樣本為非常態性分配。利率水準的偏態與峰態係數均為負值，J-B值顯著拒絕常態分配的假設。

四、實證結果

雖然RBCR於民國91年正式實施，但壽險業者勢必在實施前進行必要的因應措施，因此有必要透過實際資料的觀察，了解14家壽險業者在實施前後的兩段比較時間內，以全體壽險業者的平均值檢驗相關項目有無顯著的變動，檢定結果如表二所示：


表二 管制前後各變數樣本平均數及變異數差異檢定
	
	資產總額
	資本額
	高風險性資產比例
	資本比率


	管制前平均數
	101199916.1
	8076257.25
	0.099885417
	0.161940759

	管制前標準差
	192356871.8
	18829515.41
	0.079420107
	0.215983519

	管制前樣本數
	176
	176
	96
	176

	管制後平均數
	486986875.1
	20036741.5
	0.068573163
	0.015465384

	管制後標轉差
	683755158.1
	41267068.66
	0.044285656
	0.104591979

	管制後樣本數
	139
	139
	126
	139

	T-値
	-7.1387
	-3.4214 
	3.7308 
	7.3428 

	F-値
	0.0791 
	0.2082 
	3.2161 
	4.2643 


附註：1.資產總額和資本額皆以千元為單位。

 　　 2.所有T-值和F值在5％的信心水準下皆為顯著。
	由表二的實際觀察值的檢定結果可知，本文樣本之14家壽險業者的各項變數在RBCR制度實施前後兩段時間內的平均值和標準差有顯著的不同。

因為國內各家壽險業之成立時間不一，本文使用不平衡線性追蹤資料模型(unbalanced linear panel model)來估計參數，形式如下:
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其中i=1,…,N，代表追蹤資料中含有N家企業;t=1,…,T,表示時間序列的最大個數，依據
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與
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係數不同的限制，考慮本文的各家企業時間樣本個數不多的情形下，將追蹤資料模型分為下列兩種類型:
	
	1. 混合廻歸模型(Pooled Regression Model)

假設所有
[image: image11.wmf]ij
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與
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在橫斷面之各家企業間沒有顯著差異，且從時間上分析亦沒有結構性改變(即
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)，把追蹤資料混合一起，利用最小平方廻歸法(OLS)估計參數，此時估計模型可表示成
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在估計方法的使用上為避免解釋變數出現共線性，本文採用兩階段最小平方法(Two-stage OLS)，第5、6式的估計結果如下：





⊿Kt =   - 0.111+ 0.004698*At + 0.01089*Dt - 0.002748*Rt - 0.02473*RBCt

        (0.0817)  (0.0026)*     (0.0103)     (0.00375)     (0.0212)      …………(7)
         + 0.1078*⊿PORt - 0.0139*RBCt*Kt-1 - 0.2532*Kt-1

          (0.0485)**      (0.232)            (0.0811)***       
R2 = 0.1998651   RSS=1.2917850431   TSS=1.6144590501

樣本數： 246     估計參數個數：8
⊿PORt =  0.05526 - 0.1329*⊿PORt-1 - 0.001756*At + 0.01756*Dt + 0.004039*Rt

          (0.0881)  (0.0806)*       (0.00298)     (0.00871)**   (0.00358)   …….(8)
           - 0.02566*RBCt + 0.01062*⊿Kt + 0.2539*RBCt-1*PORt

            (0.0227)       (0.0593)       (0.149)*            

R2 = 0.09223214   RSS=0.68184233659    TSS=0.75111971321

樣本數：210      估計參數個數：8
式中( )中的數字表示估計參數之標準差。
由(5)式的估計結果可知只有
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在10％的信心水準下顯著異於0，其餘參數都不顯著。資產總額變動1％會導致資本變動量調整0.004698％，表示壽險業者規模愈大，其資本調整量愈大。風險性資產比例增加時，資本額的變動也增加，顯示壽險業風險的變動對於資本調整有正向的變動關係。(6)式的估計結果則是有
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在10％的信心水準下顯著異於0，顯示上一期風險性資產比例的變動率與當期風險性資產比例成反向變動，亦即當上期風險性資產比例如果增加，下一期風險性資產比例就會減少，Dt係數的顯著表示壽險業者如果是金控公司，風險性資產比例較高，此外，實施RBCR後，風險性資產比例的調整速度比未實施RBCR制度前快了25.39％。由於RBC的估計參數都不顯著，無法判斷實施RBCR制度對資本變動量與高風險性資產比例的變動率的影響。

2.虛擬變數廻歸模型(Least squares dummy variable model；LSDV model)

此模型直接以全部觀察值分析橫斷面之間的差異此項差異表現在截距項中，可因橫斷面不同、時間不同分為兩種模型:

（1） 橫斷面不同的虛擬變數廻歸模型:
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其中
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其中
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採用兩階段最小平方法進行估計，結果如下：

⊿Kt =  - 0.002169*At + 0.0149*Dt - 0.003975*Rt - 0.01009*RBCt

          (0.00378)    (0.0146)   (0.00406)    (0.0229)     

         + 0.1225*⊿PORt - 0.1175*RBCt*Kt-1 - 0.2394*Kt-1 + 0.06212

          (0.0465)***         (0.248)         (0.0904)***       (0.11)  ……..（11）
         - 0.004466*I1 - 0.01055*I2 + 0.01129*I3 + 0.007014*I4

           (0.00688)     (0.00921)    (0.00792)    (0.00779)   

         - 0.05686*I5 + 0.02848*I6 + 0.008399*I7 + 0.02377*I8

          (0.0158)***     (0.00819)***  (0.00922)     (0.0151)   

         - 0.03452*I9 - 0.02658*I10 - 0.01538*I11 + 0.003868*I12

          (0.0171)***    (0.0132)***      (0.0137)      (0.0142)    

         - 0.02062*I13

          (0.00805)**   
R2 =0.2522123    RSS=1.2072726741    TSS=1.6144590501

樣本數： 246     估計參數個數： 21
⊿PORt = - 0.1575*⊿PORt-1 + 0.006439*At + 0.027*Dt + 0.007558*Rt

 　 (0.0762) **         (0.00456)     (0.0126) **   (0.00438) *    

          - 0.04215*RBCt - 0.001913*⊿Kt + 0.2975*RBCt-1*PORt

           (0.0213) **       (0.0572)         (0.163) *             

          - 0.1486 + 0.01006*I1 - 0.001017*I2 + 0.02099*I3 + 0.00698*I4…….（12）
            (0.133)  (0.00483) **   (0.00234)     (0.00398) ***   (0.00502)  

           + 0.002793*I5 - 0.02377*I6 + 0.01694*I7 - 0.04827*I8

            (0.0096)      (0.00745) ***   (0.00473) ***  (0.0148) ***   

           - 0.02279*I9 + 0.006849*I10 - 0.003398*I11 - 0.0253*I12

            (0.00516) ***    (0.00909)      (0.0157)       (0.0129) *   

           - 2.53e-005*I13

            (0.00522)     
R2=0.1374867     RSS=0.64785071046    TSS=0.75111971321

樣本數： 210     估計參數個數：21

由（11）、（12）式的估計結果可知風險資產比例調整時會對資本調整數產生正向影響，即當壽險業的資產風險增加時，資本額也會增加，前期的資本額對資本調整的關係是反向的，個別壽險業者的資本調整廻歸式中的截距項也顯著的不同，幸福、南山、國華、國寶、遠雄人壽等六家企業的截距項因不同企業個體而不同，其餘八家企業的截距項則沒有不同。上期的風險資產比例的變動量、是否為金控公司、市場利率水準，以及實施RBCR制度都對風險性資產比例的調整造成顯著的影響，金控公司及市場利率水準的影響是正向的，上期風險資產比例的變動量對當期風險資產比例變動量的影響是反向的，值得注意是實施RBCR制度後雖然造成風險性資產變動數的降低，但是調整的速度卻是增加了29.75％。風險資產比例調整的廻歸式中的截距項有七家企業(中國、安聯、南山、紐約、國泰、國華新光)因為個別差異而有顯著的不同。

（2） 時間不同的虛擬變數廻歸模型:
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其中
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同樣採用兩階段最小平方法進行估計上述時間不同的虛擬變數廻歸模型，結果如下：

⊿Kt =   0.001039*At + 0.001111*Dt - 0.007094*Rt - 0.01642*RBCt

               (0.00069)     (0.00854)     (0.00282)**     (0.0125)     

         - 0.002901*⊿PORt - 0.02572*RBCt*Kt-1 - 0.06415*Kt-1

                (0.00249)          (0.0127) **           (0.0262)**       

         - 0.01769 - 0.005239*T74 + 0.002143*T75 + 0.02677*T76

                 (0.00581)***  (0.00589)      (0.00441)      (0.00634)***   

         - 0.00489*T77 + 0.04245*T78 + 0.02202*T79 + 0.02829*T80

                 (0.0133)      (0.0221)**      (0.00667)***     (0.0116)**    

         - 0.09878*T81 - 0.03501*T85 - 0.007783*T86 + 0.01096*T87……(15)
                 (0.042)***       (0.0275)      (0.0322)       (0.0186)    

         + 0.01701*T88 - 0.003806*T90 - 0.05125*T91 - 0.03822*T92

                (0.0146)      (0.0175)       (0.0166)**     (0.0337)    

         - 0.05527*T93 - 0.008128*T94 + 0.07211*T95 + 0.002148*T96

                (0.0254)**      (0.00879)      (0.00793)***     (0.0132)     

         - 0.04471*T97 + 0.05665*T98 + 0.0399*T99 + 0.02032*T100

                 (0.0173)**      (0.0165)***      (0.0168)**     (0.0196)     
R2 =0.1474432    RSS=1.3764180386      TSS=1.6144590501

樣本數： 246     估計參數個數：31
⊿PORt =  - 0.1759*⊿PORt-1 - 0.004306*At + 0.01968*Dt + 0.01479*Rt

                 (0.0775)**          (0.00261)*    (0.00606)***   (0.00815)*  

           + 0.01572*RBCt + 0.07016*⊿Kt + 0.3241*RBCt-1*PORt

                  (0.0161)       (0.0404)*        (0.128)**            

           + 0 - 0.0351*T74 + 0.03667*T75 + 0.03158*T76 + 0.0193*T77

                  (0)  (0.0257)     (0.0306)     (0.0239)     (0.0336)   ……（16）
           + 0.08088*T79 + 0.07525*T80 + 0.1037*T85 + 0.04009*T86

                   (0.0307)**      (0.0679)      (0.0255)***     (0.0194)**    

           + 0.02262*T87 + 0.142*T90 + 0.1295*T92 + 0.05572*T93

                   (0.0227)      (0.0543)***    (0.0691)**     (0.0617)    

           + 0.03979*T94 + 0.03759*T95 + 0.04548*T96 + 0.04532*T97

                  (0.0616)      (0.0603)      (0.0552)      (0.0758)    

           + 0.05474*T98 + 0.0634*T99 + 0.05157*T100

               (0.0728)      (0.0729)     (0.0704)     
R2 =0.4359723     RSS=0.4236522954     TSS=0.75111971321

樣本數： 210     估計參數個數：27
(15)、(16)式的估計結果為考慮時間因素是否對廻歸式的截距項產生影響，前期的資本額、市場利率水準愈高則資本調整的愈少，兩者呈現反向變動，且實施RBCR制度後資本調整的速度也變慢了，有十一個年度（76、78、79、80、81、91、93、95、97、98、99年）在廻歸式的截距項產生差異性。資產規模、金控公司下的壽險業、市場利率、資本變動數的變動對高風險資產比例的調整產生正的影響，但前期高風險資產比例調整數和當期的調整數卻呈現負向關係，也就是當前期高風險資產比例增加時當期就會降低高風險資產的調整比例，RBCR制度實施後，此項比例的調整速度增加了32.41％，只有五個年度（79、85、86、90、92年）對廻歸式的截距項有不同差異。
綜合以上不同假設的實證結果，三種模型都有的重要涵義，前期的資本規模和當期資本調整量有反向的關係，前期風險性資產比例的調整量和當期風險性資產比例的調整量亦呈反向關係。不考慮不同時間造成的差異時，風險性資產比例的變動量增加時會造成資本規模調整量的增加，實施RBCR制度確實會引起風險性資產比例變動量的增加。
五、結論

本計劃透過理論的推導與實證模型設計，探究保險業面臨RBCR 管制環境，為追求公司價值極大化下，其投資組合的行為模式。同時，從中分析保險公司資本與投資組合的風險結構調整之關聯。
綜合上一節實證結果，可大致反映壽險公司面對新資本管制之財務調整現象。本研究發現：前期資本規模和當期資本調整量有反向的關係；前期風險性資產比例和當期風險性資產比例的調整量呈反向關係；若不考慮時間可能造成之差異，風險性資產比例的變動量增加時會造成資本規模調整量的增加；實施RBCR制度引起高風險性資產比例變動量的增加，此現象可能源於國內壽險公司資本適足性大多充足，並未出現因應規範而限縮高風險資產投資。
政府的法令規範勢必左右被監理機構的營運決策行為，因此一部合宜的監理機制常需顧及各個影響層面。RBCR 為我國保險監理帶來新的風險管理方法，也造就國內保險業管理與國際金融監理接軌。本研究計劃，提供了現行保險公司財務作為之觀察，同時也從理論模型分析法令調整可能造成保險公司財務決策之變動，這些研究將可作為未來我國保險業風險管理之參考。
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公司 平均值 標準差 最大值 最小值 偏態 峰態 J-B值 樣本數


三商 0.0620                       0.015085286 8.17% 3.40% -0.713403843 -0.50471446 7.756018629 13


中國 0.0736                       0.03424241 11.42% 0.40% -1.2288221020.278676221 12.32514996 22


台灣 6.52% 0.040662234 14.14% 0.13% -0.134922614 -0.7775084 13.14718733 22


安聯 3.97% 0.04575257 15.63% 0.002% 2.064636385.152459219 9.034989256 10


宏泰 4.97% 0.030205557 10.46% 0.61% 0.8436525030.300741221 4.222081723 10


幸福 8.71% 0.061088921 19.22% 1.86% 0.635147296 -1.08570804 9.916106699 13


南山 4.50% 0.025925807 13.91% 1.70% 2.6810764559.393440059 63.82636299 22


紐約 3.08% 0.013266999 5.59% 1.67% 0.930101914 -0.11070916 5.473695722 10


國泰 6.72% 0.029058591 16.73% 3.40% 2.0869652236.079395159 24.66233908 22


國華 17.53% 0.078043783 33.72% 5.17% 0.342685111 -0.26494266 9.738385077 21


國寶 6.85% 0.015020553 8.76% 4.99% -0.074903892 -1.32096953 10.12549419 13


富邦 13.90% 0.039232643 18.81% 8.67% 0.048779251 -1.87088264 11.86750769 12


新光 9.64% 0.063962638 24.98% 3.55% 1.1644015860.263587878 11.83533589 22


遠雄 6.62% 0.019617723 9.98% 3.60% 0.409252298 -0.52304653 5.450752774 10





